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Fylkesradmannen etter fullmakt

Laneopptak 2014 - I
Samandrag

Til finansiering av deler av budsjetterte investeringar i 2014 vert det teke opp eit 2-arig obligasjonslan pa
450 mill. kr. Renta er 3 mnd. Nibor + ein margin pa 0,128 %.

Vedtak

I medhald av Reglement for finansforvaltninga i Hordaland fylkeskommune gjer fylkesradmannen slikt
vedtak:

Det vert teke opp eit 2-arig obligasjonslan pa 450 mill. kr, tilrettelagt av SEB / DNB.
Renta er 3 mnd. Nibor + 0,128 %.

Johnny Ernst Stiansen
konst. fylkesradmann

Nils Vetlesand
fung. fylkesdirektgr gkonomi

Saksfremlegget er godkjent elektronisk og har derfor inga underskrift.
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Fylkesradmannen, 05.06.2014

Det er i 2014 budsjettert med bruk av 1 295,6 mill. kr i Ian til finansiering av investeringar. Til fylkestinget i
juni vert det lagt fram to saker med endringar i investeringsbudsjettet. Netto reduksjon i lanebehovet vil bli
43,6 mill. kr. Det er sannsynleg at det kan kome fleire budsjettendringar gjennom aret.

Ein tek sikte pa & dekke arets lanebehov gjennom 3 laneopptak. | februar vart det teke opp eit
obligasjonslan pa 400 mill. kr. Tida er no inne til & gjere eit nytt Ianeopptak. Denne gongen vil ein lane 450
mill. kr.

| felgje finansreglementet skal ein ha fast rente p4 mellom 40 % og 60 % av laneportefgljen. Pr. dags dato
har ein fast rente pa 59,7 % av laneportefgljen. Det nye lanet begr dermed ha flytande rente.

Fylkeskommunen sine lan fordeler seg i hovudsak pa tre lanekjelder: sertifikatlan, obligasjonslan og
Kommunalbanklan.

Tal lan Belgp Andel
Sertifikatlan 7 2208000 28,9%
Obligasjonslan 4 1585000 20,8%
Kommunalbanken 13 3831391 50,2%
DNB 1 12 454 0,2 %
Totalt 25 7636845 100,0 %

Lagast rente oppnar ein normalt pa sertifikatlan. Ulempa er at desse lana har kort Igpetid og ma fornyast
ofte. Sidan fylkeskommunen sine lanebehov er langsiktige, kan det vere ein viss risiko om ein sveert stor del
av laneportefgljen har Igpetid pa under eitt ar.

Fylkesradmannen gar denne gongen inn for & ta opp ei 2-arig obligasjonslan pa 450 mill. kr. Fra fer har ein
ingen lan med forfall i 2016.

Bergen Capital Management har i dag gjennomfgrt anbodsrunde for fylkeskommunen. Det kom inn slike
tilbod pa 2-ars obligasjonslan:

Tabellen viser margin over 3 mnd. Nibor, som i dag er notert til 1,86%:

DNB / SEB 0,128 %
Danske Bank Markets 0,140 %
Swedbank 0,144 %
Kommunalbanken 0,160 %

DNB og SEB har denne gongen gatt saman om eit tilbod, som kjem klart best ut. SEB blir fylkeskommunen
sin motpart. Fylkesradmannen aksepterer dette tilbodet.



