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Fylkesradmannen etter fullmakt

Laneopptak 2016 - |
Samandrag

Til finansiering av deler av budsjetterte investeringar i 2016 vert det teke opp eit 5-ars obligasjonslan pa
475 mill. kr. Renta er fast, 1,84 % i 5 ar.

Vedtak

Det vert teke opp eit 5-ars obligasjonslan pa 475 mill. kr, tilrettelagt av DNB Markets.
Renta er fast i heile perioden, nominelt 1,84 %.
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Fylkesradmannen, 23.02.2016

Det er i 2016 budsjettert med bruk av 1 463,5 mill. kr i 1an til finansiering av investeringar. Det er sannsynleg
at det vil bli gjort budsjettendringar gjennom aret, slik at denne summen kan endre seg noko.

Ein tek sikte pa a ta opp 3-4 lan gjennom aret, og startar no med eit 1an pa 475 mill. kr.
Lange renter har vist fallande tendens gjennom fleire ar. Diagrammet nedanfor viser utviklinga i 5 og 10 ars

swap-rente. Ein har mange gonger tenkt at no ma botnen vere nadd, men renta har falle til stadig lagare
niva.
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Raud graf: 5 ars rente

| felgje finansreglementet skal fylkeskommunen ha fast rente pa mellom 40 % og 60 % av laneportefaljen.
Ved arsskiftet hadde 52,4 % av laneportefaljen fast rente (med gjenverande bindingstid over 1 ar). Om ein
tek opp eit nytt fastrentelan pa 475 mill. kr, vil andelen fast rente kome opp i 54,8 %. Med den hage
lanegjelda fylkeskommunen har, har ein lagt vekt pa a sikre seg mot renteoppgang.

| det siste har det vorte sett fokus pa at kommunesektoren i aukande grad har finansiert langsiktige
investeringar med kortsiktige sertifikatlan. Dette kan utgjere ein viss risiko nar lana skal refinansierast.

Fylkesradmannen ynskjer ved dette laneopptaket & lane langsiktig og a binde renta. Ein har valt & hente inn
tilbod pa lan over 5 ar og 10 ar.

Bergen Capital Management har i dag gjennomfgrt anbodsrunde for fylkeskommunen. Det kom inn slike
tilbod:

5ar 10 ar
DNB Markets 1,840 % 2,590 %
Nordea Markets 1,859 % 2,720 %
SEB Merchant Banking 1,950 %
Handelsbanken 1,960 %
Kommunalbanken 2,000 % 2,700 %
Swedbank First Securities 2,110 %

DNB Markets gav lagast bod bade pa 5 ar og 10 ar. Skilnaden mellom eit 1an med fast rente i 5 ar og 10 ar
er 0,75 %. Sjglv om ei fast rente pa 2,59 % i 10 &r ma seiast & vere lag, vil fylkesradmannen denne gongen
ga for eit 5-ars lan.

Fylkesradmannen aksepterer tilbodet fra DNB Markets pa lani 5 ar til 1,84 % rente.



